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Au calendrier électoral mondial déjà chargé cette
année, s’est ajouté la dissolution surprise de
l’Assemblée nationale française reléguant au
second plan la première baisse de taux de la BCE.
Le spread de la France réagit, passant de 45 bps
à 80 bps. Les actions françaises subissent aussi
la défiance des marchés et perdent 6% quand les
marchés européens baissent de 3%. Dans ce
mouvement d’aversion pour le risque, les spreads
de crédit s’écartent de +15 bps sur le marché
Investment Grade Euro et de +30 bps sur le
marché High Yield Euro. Mais la baisse des taux
allemands (-30 pdb), qui aura été comme souvent
un refuge en période d’incertitude, permet de
conserver une performance positive tant sur
l’Investment Grade (+0,75%) que sur le High Yield
(+0,54%).

Nous ne perdons pas de vue la trame macro-
économique, symbolisée par la publication de
l’indice des prix core PCE aux États-Unis, en ligne
avec une trajectoire vers la cible de la FED d’une
part, mais avec d’autre part des dépenses de
consommateurs en hausse qui soulignent la
résilience de l’économie américaine.

Sur la partie action, nous avons abaissé les
risques du portefeuille à l’aide de couvertures et
sur les émetteurs, nous avons maintenu une
qualité de crédit. La sensibilité globale reste
contenue au regard du potentiel de hausse des
taux tant que la courbe des taux reste inversée.
En ce sens, nous maintenons une couverture
partielle sur les taux 10 ans allemands.

Proclero est un fonds de partage qui a pour objectif de préserver le capital tout en 
respectant des critères ESG. Il offre une gestion flexible avec une poche obligataire qui a 
pour objectif de délivrer du rendement tout en limitant la volatilité du portefeuille, une poche 
actions pouvant aller jusqu’à 25% ainsi qu'une poche d'investissement solidaires. Le 
fonds contribue, au travers de dons, au financement de la formation des prêtres de la 
Communauté Saint-Martin, mis à la disposition des diocèses qui en ont besoin.

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur 
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : 80% ICE BofAML 1-3 Year Euro Government Index + 20% Euro Stoxx Net Total 
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Performances cumulées / annualisées
Performances cumulées Performances annualisées

1 mois YTD 1 an 3 ans 5 ans Création 3 ans 5 ans Création

Fonds −0.4% +2.0% +5.9% −1.9% +7.5% +32.6% −0.6% +1.5% +2.4%

Indice −0.2% +1.9% +5.0% +2.9% +7.8% +28.7% +1.0% +1.5% +2.1%

Diff. −0.2% +0.2% +1.0% −4.8% −0.3% +3.9% −1.6% −0.1% +0.3%

Indicateurs de risque

Volatilité du fonds Volatilité de
l'indice

Tracking error Ratio
d'information

Ratio de sharpe

1 an 4.3% 3.0% 1.7% 0.6 0.6

3 ans 5.7% 3.6% 2.9% −0.5 −0.4
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Exposition par classe d'actifs

Actions Obligations Obligations

Convertibles

Monétaire &

Liquidités

Secteurs
Finance 23.9%
Services publics 14.0%
Conso. cyclique 10.6%
Industrie 9.6%
Matériaux 7.6%
Technologie 6.5%
Solidaire 5.5%
Communications 3.8%
Biens de conso. 3.3%
Gouvernement 1.5%
Energie 1.2%
Cash & Autres 12.5%

Pays
France 34.1%
Pays-Bas 16.3%
Italie 8.2%
Espagne 6.2%
Allemagne 5.3%
Suède 5.0%
Irlande 2.4%
Suisse 1.9%
Belgique 1.7%
Finlande 1.7%
Grande-Bretagne 1.4%
Japon 1.3%
Etats-Unis 1.1%
Portugal 0.9%
Cash & Autres 12.5%

Chiffres-Clés au 28 juin 2024
Actif sous gestion 70.9M€

Nombre
de lignes 98

Sensibilité Taux du fonds 1.84

Maturité moyenne de la poche obligataire (en année) 4.98

Rating moyen de la poche obligataire BBB

Notation

AA 1.1%

A 18.1%
BBB 57.2%

BB 20.8%
NR 2.8%

Duration

< 1 an 4.1%

1 - 3 ans 24.2%
3 - 5 ans 46.2%

5 - 7 ans 13.4%
> 7 ans 9.3%

NA 2.8%

ISIN Code Bloomberg Création du fonds Création de la part
FR0011136563 PROCLER FP Equity 13/07/2012 13/07/2012

Forme juridique Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
SICAV EUR 3 ans Mandarine Gestion

Dépositaire Valorisation Centralisation des ordres Règlement
Caceis Quotidien 12h00 J+3 (sur VL J+1)

Frais de gestion Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
1.00% - 0% 0%

AVERTISSEMENT
Document promotionnel non soumis à l’agrément de l’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement à titre d’information, les caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion
et ne constitue en aucune manière une offre de vente ou de souscription. La société de gestion ne saurait être tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement
prise sur la base des informations contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d’édition des présentes et sont susceptibles d’évolutions.
La société de gestion ne saurait être responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations,
opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus
est disponible sur simple demande auprès de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés
par la société de gestion. Ces instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne
sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées ne tiennent pas compte des commissions et frais perçus lors de l’émission et du rachat des parts ou
actions et des frais fiscaux imposés par le pays de résidence du client. L’OPC est exclusivement destiné à être commercialisé auprès de personnes résidentes dans les pays d’enregistrement. Il
n’est pas autorisé à être commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas été enregistrées et ne seront pas enregistrées en
vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis, en conséquence elles ne peuvent pas être offertes, transférées ou vendues, directement ou
indirectement, aux Etats‐Unis (y compris territoires et possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’une US Person ou à des US Investors au sens FATCA.
PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIÉS AU PRODUIT
Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié à la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques liés à la gestion discrétionnaire et
accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de l’OPCVM. Préalablement à sa
décision d’investissement, l’investisseur est invité à consulter le prospectus pour prendre connaissance de manière détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune
garantie de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas être intégralement restitué.
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Répartition des notations des entreprises** Exposition aux controverses

SFDR

Article 9

Température du portefeuille*

1,9°C (indice : 2,3°C)

Statut "Prime"**

70% de l’actif coté

Méthodologie ISR

Méthodologie historique développée en interne par 
l’équipe ISR, appliquée sur les actions et obligations 
européennes. Elle repose sur une étude préalable des 
enjeux ESG du secteur et l’analyse détaillée des 
pratiques RSE des entreprises. 
L’objectif est de sélectionner les entreprises les mieux 
positionnées au sein de leur secteur au regard des 
enjeux les plus matériels.

Source : Sustainalytics

Indicateurs ISR Evolution de l'intensité carbone

Fonds Univers

% ISR (hors cash et Etat) > 90% -

Intensité carbone*
(tCO2e/M d'€ de CA)

139,45 146,5

% Controverses graves 0% 4,3%

PROCLERO
RAPPORT ESG

Source : ISS ESG

L’actif du portefeuille présenté est pondéré hors liquidités, OPC et Etats.
*Source : ISS ESG. La température est estimée par ISS ESG, l'analyse dépend des scénarios IEA SDS, des projections futures des émissions et des objectifs SBT.
**L'échelle de notation des émetteurs privés provient du prestataire de données ISS ESG et est composée de 12 points compris entre D- et A+. La notation dépend des
pairs de l'entreprise et permet une évaluation best in class en fonction des piliers ESG. Le statut "Prime" est attribué aux entreprises répondant à des exigences spécifiques à leur industrie,
c'est-à-dire qu'elles atteignent un certain niveau de performance ESG. Ces entreprises qualifiées "Prime" sont les mieux positionnées pour gérer les risques et saisir les opportunités dans 
le cadre de leurs activités.

PLANNING DE RECHERCHE 2024 (les analyses sectorielles sont disponibles sur demande)

Source : ISS ESG
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Portefeuille Indice

17%

76%

7%

11%

84%

4%

Aucune controverse

Niveau modéré

Niveau grave

Non couvert

Indice

Portefeuille
4%

67%

16%

0%

14%

1%

61%

22%

2%

14%

(75 - 100) (50 - 74) (25 -49) (0 -24) Non couvert

Portefeuille Indice

• Janvier : Réactualisation multisectorielle
• Février : Consommation de base 
• Mars : Banque 
• Avril : Technologie 
• Mai : Immobilier

• Juin : Service aux Collectivités 
• Septembre : Etude thématique
• Octobre : Industrie 
• Novembre : Automobile 
• Décembre : Consommation discrétionnaire
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