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Dans la foulée de la hausse généralisée des taux
d’Etat sur septembre, les marchés High Yield ont
connu une correction importante, a hauteur de —
1,82% pour le HY Euro et —2,49% pour le HY US.
I’y a pas eu d’effet béta notable et le segment
BB a baissé du méme ordre de grandeur que le
segment B.

Les marché primaires ont été trés actifs sur le
mois malgré la correction avec, en particulier, les
émissions pour financer la fusion Paramount-
Warner Bros Discovery a hauteur de 35 milliards
de dette premier lien et de 13 milliards de dette
deuxiéme lien.

Nous avons limité notre activité sur le mois a la
gestion de la liquidité avec principalement des
ventes et des remboursements anticipés de
lignes.
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RAPPORT MENSUEL 30 SEPTEMBRE 2026

MAM Target 2027 est un fonds daté d'obligations d'entreprises, 100% en euros, dont
I'objectif est de profiter des rendements obligataires eleves sur un horizon de placement
cible, avec une gestion réactive pour une maitrise des risques et une forte attention portee
a 'environnement de marche.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Performances présentées nettes de frais de gestion. Source Mandarine
Gestion

Evolution depuis creation

128.84:ur

® Fonds Valeur liquidative
30%
20%
10%
0%
-10%
2022 2023 2024 2025 2026
Performances annuelles
® Fonds
15% 2.7
8% +6.9
+4.2
— - N
0% ] ]
-8%
-15%
2022 2023 2024 2025 2026
Performances cumulees / annualisées
Performances cumulees Performances annualisées
1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans 5ans  Creation
Fonds -0.5% +1.2% +1.8% +19.1% - +28.8% +6.0% - +6.2%
Quartile* 2 1 1 1 1
*Catégorie Morningstar - Fixed Term Bond
Indicateurs de risque
Volatilite du fonds Ratio de sharpe
1an 1.3% -0.2
3 ans 2.1% 1.5
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Principales lignes Secteurs Pays
MBH BANK NYRT 8.625% 10/27 2.4% Finance / Hongrie Finance 21.8% France 23.0%
CLARIANE SE 2.25% 10/28 2.1% Santé / France Conso. cyclique 21.5% Etats-Unis 18.0%
ATHORA HOLDING LTD 6,625% 06/28  2.0% Finance / Bermudes “C"a‘e”a“’f ; 1‘2‘;3’ 2’:"6 18'33’
. . ommunications 0% emagne .U%
PRIMO/ TRITON WATERHLD 3.875...  2.0% Biens de conso. / Etats-Unis Santé 10.7% Pays-Bas 6.0%
o ) e
AVANTOR FUNDING INC 3,875% 07... 2.0% Santé / Etats-Unis Industrie 6.8% Hongrie 4.0%
VILMORIN ET COMP 1,375% 03/28 2.0% Matériaux / France Biens de conso. 5.1% Japon 3.8%
ELO SACA 4.875% 08/28 1.9% Biens de conso. / France Technologie 1.5% Autriche 2.5%
FLOS B&B ITALIA SPA 10.0% 11/28 1.9% Conso. cyclique / ltalie Cash & Autres 6.4% Grande-Bretagne 2.4%
Ol EUROPEAN GR 6,25% 05/28 1.9% Matériaux / Pays-Bas Suéde 2.3%
— Bermudes 2.0%
SOFTBANK GROUP CORP 5% 04/28 1.9% Communications / Japon
Espagne 1.9%
Luxembourg 1.6%
Autres Pays 4.6%
Cash & Autres 6.4%
7\
PROFIL
Chiffres-Cles au 30 septembre 2026 Notation Duration
Actif sous gestion 132.7M€
Nombre d'émetteurs 69
Rendement a maturité 3.72
Rendement au pire 3.57
Sensibilite Taux du fonds 1.25
Maturité moyenne de la poche obligataire (en annee) 1.66
Rating moyen de la he obligataire BB
£l — : A 2.8% <1an 20.1%
BBB 20.6% 1-3ans 73.5%
BB 42.5%
B 24.0%
NR 3.8%
ISIN Code Bloomberg Creation du fonds Creation de la part
FR0O014009BP1 TARGETC FP Equity 18/07/2022 18/07/2022
Forme juridique Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
FCP EUR 5 ans Mandarine Gestion
Depositaire Valorisation Centralisation des ordres Reglement
Caceis Quotidien 12h00 J+2
Frais de gestion Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
1.15% - 0% 0%
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Mandarine Gestion

30 avenue Kléber | 75016 Paris

www.mandarine-gestion.com

AVERTISSEMENT

Communication publicitaire - Ce document est publié par Mandanne Gestion une société de gestion au capital de 8 992 760 euros agréée et
réglementée par I'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-08000008. Ce document est foumi a titre informatif uniquement et contient des
informations, des opinions, des hypotheses des estimations et des chiffres que Mandarine Gestion considére comme fondés ou exacts a la date de
publication, compte tenu du contexte économique, financier ou de marché a ce moment-l1a. Bien que toutes les diligences aient été effectuées,
Mandarine Gestion ne saurait apporter de garantie ou assurance quant a I’exactitude, complétude ou fiabilitt des données présentées. Les
informations contenues dans Ie présent document sont susceptibles d'étre modifiées sans préavis. Les performances passées ou cibles ne préjugent
pas des rendements futurs. Il n'y a aucune garantie que les prévisions positives se réaliseront a I'avenir. Les performances futures sont soumises au
régime fiscal en vigueur, qui dépend de la situation personnelle de chaque investisseur et qui peut évoluer a I'avenir. Investir comporte des risques
dont un risque de perte en capital. Il n'y a aucune garantie que |'objectif d'investissement sera atteint ou qu'un rendement sur le capital sera obtenu.
Le produit ne bénéficie d'aucune garantie de protection du capital. Ce document ne doit pas étre interprété comme une offre, une sollicitation d'achat
ou de vente, ni comme un conseil en investissement. Il ne constitue en aucun cas la base d'un contrat ou d'un engagement de quelque nature que ce
soit. Les informations contenues dans le présent document sont communiquées a titre confidentiel et ne peuvent étre copiées, reproduites, modifiées,
traduites ou diffusées sans I'accord écrit préalable de Mandarine Gestion. Veuillez-vous référer aux pays d'enregistrement de chaque fonds et vous
renseigner auprés de votre conseiller financier ou de la société de gestion pour savoir si un fonds est disponible dans votre pays et pour votre groupe
d'investisseurs. Avant de prendre toute décision d'investissement, les investisseurs doivent lire le Prospectus, ses annexes SFDR, le Document
d'Information Clé (« DIC ») qui sont disponibles sur mandarine-gestion.com ou sur demande auprés de la société de gestion. Pour toute réclamation,
nous invitons les investisseurs a prendre connaissance de notre politique disponible au hnps://www.rnandarine-gestion.corn/FF{/fr/documents-
reglementaires.

PROFIL DE RISQUE

Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit (du moins risqué (1) au plus risqué (7)) par rapport a d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.
Lindicateur de risque part de I’hypothése que vous conservez votre investissement pendant 5 années.La catégorie de risque affichée et le
classement de I'OPCVM ne sont pas garantis, ils peuvent évoluer dans le temps. Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie.
Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans I'indicateur : risque de gestion discrétionnaire, risque de crédit et risque de liquidité.
Pour plus d’information sur les risques de I'OPCVM, veuillez vous reporter au prospectus complet dlsponlble sur simple demande aupres de la
société ou sur le site interet www.mandarine-gestion.com. Les labels ci-présentés ne signifient pas que le fonds répondra a votre propre objectif de
durabilité. Les indicateurs de composition du portefeuille présentés ne sont pas constants dans le temps.



