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Les marchés actions européens terminent le mois
de mars en baisse (-3,84% pour I'Euro Stoxx 50
NR) dans un contexte d'intensification des
tensions commerciales entre les Etats-Unis et
leurs partenaires. Le mois avait pourtant bien
commencé par un net rebond des indices
européens, notamment du compartiment des
petites et moyennes valeurs, grace a |'’adoption
par le Parlement allemand dune réforme
structurelle mettant fin a une politique stricte de
limitation de I’endettement. Ainsi, la premiere
économie européenne pourra mettre en ceuvre un
plan d’investissement de 500Md€ sur 12 ans dans
les transports, les réseaux énergétiques et le
logement, susceptible de contribuer favorablement
a hauteur de +0,5 points a sa croissance
économique. Les marchés actions ont ensuite été
pénalisés par les annonces de Donald Trump
visant a établir des droits de douane dés le 2 avril
sur une base élargie, mais encore inconnue a ce

jour, de pays et de marchandises. Sur le plan
sectoriel, les secteurs les plus cycliques ont
fortement baissé au cours de la période,

notamment ceux du tourisme, de la consommation
discrétionnaire et de I'automobile. A I'opposé, les
secteurs les moins sensibles au cycle ont résisté
a limage des services aux collectivités et des
assurances. Au cours du mois, nous avons
renforcé certaines valeurs qui devraient bénéficier
de la mise en ceuvre du plan de relance allemand
dans les infrastructures (Spie, Friedrich Vorwerk,
Vossloh) et la défense (Exosens, Renk). Nous
avons également participé a [Iintroduction en
bourse réussie de la société suédoise de
distribution d’équipements médicaux Asker. En
revanche, nous avons pris nos profits sur
I'intégralité de nos positions dans plusieurs valeurs
fortement exposées a [Iinternational (Do & Co,
Kion, SKF, Alimak) aprés leurs rebonds récents et
dans I'attente d’avoir davantage de visibilité quant
aux impacts des éventuels droits de douane sur
leurs activités.

Principaux achats/ventes du mois

(+) Nouvelle ligne (-) Ligne

(+) AMADEUS FIRE AG (-) IMCD GROUP NV
(+) FINECOBANK SPA (-) DIASORIN S PA.
(+) SPIE SA (-) HEXAGON AB-B SHS

sortie

Principaux contributeurs/détracteurs du mois (%)

RENK GROUP AG +0.4 | CAREL INDUSTRIE... -0.2
EXOSENS SAS +0.4 | IAG -0.2
LEONARDO-FINME... +0.3 | MONCLER SPA -0.2
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Mandarine Premium Europe seélectionne des valeurs de petites et moyennes
capitalisations européennes, avec une gestion active et évolutive visant a identifier les
secteurs et thématiques porteurs 2 moyen terme.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : 100% Euro Stoxx Small Net Return Index
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Performances cumulees / annualisées
Performances cumulees Performances annualisees
1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans 5ans  Creation
Fonds —2.4% +2.2% +1.0% +0.7%  +59.7% +228.4% +0.2% +9.8% +9.2%
Indice -2.1% +3.5% -1.7% +0.6%  +62.9% +194.4% +0.2% +10.2% +8.3%
Diff. -0.4% -1.3% +2.7% +0.2% -3.1% +33.9% +0.1% -0.4% +0.9%
Quartile* 1 2 2 2 2 3
*Catégorie Morningstar - Europe Equity Mid Cap
Indicateurs de risque
Volatilité du fond: Volatilite de Tracki Ratio Ratio de sh
olatilité du fonds lindice racking error dinformation atio de sharpe
1 an 10.7% 12.2% 3.9% 0.5 0.0
3 ans 13.2% 15.5% 4.3% 0.0 -0.1
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Principales lignes

EURONEXT NV 3.0%
ALM BRAND 2.5%
KARNOV GROUP AB 2.4%
ELIS SA 2.0%
BIOMERIEUX 1.8%
TELE2 AB-B SHS 1.7%
EXOSENS SAS 1.7%
SEB SA 1.6%
FINECOBANK SPA 1.6%
WENDEL 1.5%

PROFIL

Chiffres-Clés au 31 mars 2025
Actif sous gestion
Exposition actions
Nombre de lignes
Part active du portefeuille (Active share)

Capitalisation moyenne (Mds €)

Secteurs Pays

= CARACTERISTIQUES

ISIN
FR0O010687749

Forme juridique
FCP éligible au PEA
Depositaire
Caceis

Frais de gestion
2.25%

B Yy © 0

Mandarine Gestion
30 avenue Kléber | 75016 Paris
www.mandarine-gestion.com

Finance / Pays-Bas Industrie 27.0% France 25.7%
Finance / Danemark Finance 18.6% Allemagne 16.9%
T Communications 10.4% Italle 13.8%
Ind o/ F Services conso. 9.7% Suéde 7.6%
n ustn(? rance Produits de base 8.6% Pays-Bas 4.8%
Santé / France Technologie 4.6% Grande-Bretagne 4.4%
Communications / Suéde Santé 3.4% Danemark 3.8%
Industrie / France Immobilier 2.5% Autriche 3.3%
Services conso. / France Energie 2.0% Belgique 2.2%
e LED Biens de conso. 1.5% Grece 1.9%
) Cash & Autres 11.7% Luxembourg 1.2%
Finance / France
Espagne 1.0%
Finlande 0.9%
Norvege 0.6%
Cash & Autres 11.7%
Capitalisations Devises
93.8M€
88.2%
90
82.5%
5.2
Large Caps 17.3% EUR 82.0%
Mid Caps 36.2% SEK 7.6%
Small Caps 30.4% GBP 5.9%
Micro Caps 4.4% DKK 3.8%
Cash & Autres  11.7% NOK 0.6%
CHF 0.1%
Code Bloomberg Creation du fonds Creation de la part
AMIPRER FP Equity 30/04/1999 31/12/2014
Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
EUR 5 ans Mandarine Gestion
Valorisation Centralisation des ordres Reglement
Quotidien 11h00 J+2
Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
18% de la surperformance au-dela
° perion 0% 0%
de I'indice
AVERTISSEMENT

Document promotionnel non soumis a I'agrément de I’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement a titre d’information, les
caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion et ne constitue en aucune maniére une offre de vente ou de souscription. La société de
gestion ne saurait étre tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d édition des présentes et sont susceptibles
d’évolutions. La société de gestion ne saurait étre responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document
sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque
valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande
auprés de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées
ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I’émission et du rachat des parts ou actions et des frais fiscaux imposés par le pays
de résidence du client. LOPC est exclusivement destiné a étre commercialisé auprés de personnes résidentes dans les pays denreg|stremem 1}
n’est pas autorisé a étre commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas
été enregistrées et ne seront pas enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis,
en consequence elles ne peuvent pas étre offertes, transférées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis (y compris teritoires et
possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’une US Person ou a des US Investors au sens FATCA.

PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIES AU PRODUIT

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit,
risques liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les
descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de I’'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, I'investisseur est invité a
consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie
de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.
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tn Note Sustainalytics - T ,
Sy, Univers: 18,96 Fonds: 15,96 - emperature
SFDR 8 £ 5 S —— - du portefeuille*
Article ';“k‘}, '§ Plus la note est faible, plus I'entreprise est . .
a°l\rs.u\.i'\’e performante sur les enjeux Environnementaux, 115°C (lndlce . 115 cC)

Sociaux et de Gouvernance.

# DONNEES EXTRA-FINANCIERES

E : Intensité carbone S : Code de conduite fournisseurs

tCO2e/M EUR de chiffre d'affaires Part de I'actif investit dans des sociétés
ayant mis en place un code de conduite

164 .
fournisseur
% Univers 84,6%
Fonds Indice
Source : ISS ESG. Source : ISS ESG.
E : Distribution des notes ESG Controverses

Distribution des notes ESG

Univers 43% 54% %
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<20 entre 20 et 30 >30 m Pas de controverses = Controverses modérées
) m Controverses graves
HPTF M Indice
Source : Sustainalytics. Source : Sustainalytics

< COMMENTAIRE SEMESTRIEL

Une avancée majeure a été observée dans le droit du travail frangais puisque, depuis le 28 juin dernier,
les événements de canicule ont été intégrés aux motifs de chdmage technique dans le secteur du BTP.
L'OMS estime qu'en 2023, les événements de chaleur extréme ont causé plus d'un demi-million de morts.
Les entreprises ont une forte responsabilité en matiere de conditions de travail, de santé, et de sécurité de
leurs salariés, qui s'ajoute a leurs obligations environnementales.

Mandarine Gestion - Société de gestion agréée par PAMF - Numéro GP-08000008 - 30 avenue Kléber 75016 Paris, France. Ce document est établi par Mandarine
Gestion. Sa remise a tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a été réalisé dans un but d’information uniquement et ne constitue ni
une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription d’un produit ou d’un service. Mandarine Gestion attire I'attention des investisseurs sur le fait que
tout investissement comporte des risques, notamment des risques de perte en capital. Mandarine Gestion rappelle que préalablement a tout investissement, il est nécessaire de se rapprocher
de son conseil pour évaluer et s'assurer de I'adéquation du produit ou du service en fonction de sa situation, de son profil et de ses objectifs. Les simulations et opinions présentées sur ce
document sont le résultat d'analyses de Mandarine Gestion a un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Les performances passées ne constituent pas un indicateur
fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations |égales concernant les OPC, notamment les prospectus complets sont disponibles sur
demande aupres de la société ou sur le site Internet https://mandarine-gestion.com Les informations contenues dans ce support sont issues de sources considérées comme fiables, a sa
date d’édition. Source Mandarine Gestion, Thomson Reuters, Bloomberg, ISS ESG, Sustainalytics.



