
Profil de risque 1 2 3 4 5 6 7

Damien
CHARLET

Edouard
PERRICHET

PERFORMANCES ET RISQUES

ÉTHIQUE ET PARTAGE - CCFD
Actions Internationales ISIN FR0000970899 RAPPORT MENSUEL 31 AOÛT 2026

-0.0%

Performance

1 mois

Indice
+0.9%

+11.3%

Performance

YTD

Indice
+12.5%

13.5%

Volatilité

1 an

Indice
14.3%

Après une pause en juillet, les marchés européens
ont repris leur progression en août (Euro Stoxx Net
Return +0,89 %). Ils ont profité sur la première
quinzaine d’une solide saison de publications de
résultats. Avant que l’enlisement du conflit au
Moyen-Orient ne vienne une nouvelle fois peser. Il
ne devait durer que six semaines, il en est à six
mois. Face à l’échec de l’opération militaire, les
Etats-Unis tentent la pression économique mais
sans convaincre. En conséquence, le prix du
pétrole ne parvient pas à se stabiliser et reste très
sensible à la moindre « escalade ». Cette situation
a fini par faire remonter les anticipations d’inflation
et par conséquent les taux longs. Cela met les
banques centrales sous pression d’intervenir
quand bien même le choc inflationniste reste
exogène. Cela met aussi les projecteurs sur les
Etats les plus fragiles budgétairement et
notamment la France. Face aux échéances
budgétaires en septembre puis électorales en
2027, les investisseurs ont commencé à vendre
les sociétés françaises identifiées comme les plus
domestiques.    
Sur le fonds, Adyen, SAP et Sopra ont été
renforcées sur des niveaux de valorisation
attractifs. Société Générale a été allégée pour
réduire la sensibilité au risque politique français.
Après son très fort rebond depuis fin mars, la ligne
Edenred a été réduite. Négativement sensible à la
hausse des taux d’intérêt, la foncière espagnole
Colonial a été vendue. Pour maintenir une
exposition conséquente au secteur bancaire
européen, Caixabank a été renforcée. La ligne
Prysmian a aussi été augmentée.

Principaux achats/ventes du mois

STMICROELECTRONICS (-) INMOBILIARIA COLONI…

SOPRA STERIA GROUP SOCIETE GENERALE SA

ESSILORLUXOTTICA EDENRED

(+) Nouvelle ligne (-) Ligne sortie

Principaux contributeurs/détracteurs du mois (%)

SAP SE +0.5 SOCIETE GENERAL… −0.4

ADYEN NV +0.5 ZALANDO SE −0.4

AIB GROUP PLC +0.3 UNIBAIL-RODAMC… −0.3

Ethique et Partage est un fonds de partage qui recherche une croissance du capital sur le 
long terme par le biais d’un portefeuille d’actions d’entreprises des pays de l’Union 
Européenne, sélectionnées selon les critères éthiques et de développement durable du 
Comité Catholique contre la Faim et pour le Développement (CCFD).

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur 
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : 100% Eurostoxx NR | Avant le 01/01/2022 l'indice de référence était : 100% MSCI
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Performances cumulées / annualisées
Performances cumulées Performances annualisées

1 mois YTD 1 an 3 ans 5 ans Création 3 ans 5 ans Création

Fonds −0.0% +11.3% +16.8% +36.2% +28.6% +180.2% +10.8% +5.2% +7.3%

Indice +0.9% +12.5% +21.7% +59.5% +62.1% +291.2% +16.8% +10.1% +9.7%

Diff. −0.9% −1.1% −4.9% −23.3% −33.5% −111.0% −6.0% −5.0% −2.5%

Indicateurs de risque

Volatilité du fonds Volatilité de
l'indice

Tracking error Ratio
d'information

Ratio de sharpe

1 an 13.5% 14.3% 4.2% −1.4 0.8

3 ans 11.9% 14.1% 4.6% −1.3 0.7
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Principales lignes
INTESA SANPAOLO 5.9% Finance / Italie
CAIXABANK SA 4.3% Finance / Espagne
EDENRED 3.7% Technologie / France
AIB GROUP PLC 3.5% Finance / Irlande
KERRY GROUP 3.5% Biens de conso. / Irlande
L'ORÉAL 3.4% Biens de conso. / France
ASTRAZENECA 3.3% Santé / Grande-Bretagne
ASML HOLDING NV 3.2% Technologie / Pays-Bas
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 3.2% Immobilier / France
SCHNEIDER ELECTRIC 3.1% Industrie / France

Secteurs
Finance 24.7%
Technologie 15.7%
Industrie 9.4%
Services conso. 8.0%
Santé 7.3%
Biens de conso. 6.8%
Produits de base 6.0%
Immobilier 3.2%
Services publics 0.8%
Cash & Autres 18.0%

Pays
France 34.2%
Allemagne 10.7%
Italie 8.6%
Irlande 7.0%
Pays-Bas 6.3%
Grande-Bretagne 4.4%
Espagne 4.3%
Suisse 2.6%
Etats-Unis 2.1%
Belgique 1.7%
Cash & Autres 18.0%

Chiffres-Clés au 31 août 2026
Actif sous gestion 10.6M€

Exposition
actions 81.9%

Nombre
de lignes 34

Part active du portefeuille (Active share) 50.0%

Capitalisation
moyenne (Mds €) 86.2

Capitalisations

Large Caps 72.5%

Mid Caps 9.4%
Cash & Autres 18.0%

Devises

EUR 93.5%

GBP 3.3%
USD 2.1%

CHF 1.1%

ISIN Code Bloomberg Création du fonds Création de la part
FR0000970899 METHPAR FP Equity 08/12/2000 08/12/2000

Forme juridique Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
FCP EUR 5 ans Mandarine Gestion

Dépositaire Valorisation Centralisation des ordres Règlement
Caceis Quotidien 12h00 J+3

Frais de gestion Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
2.39% - 0% 0%

Mandarine Gestion

30 avenue Kléber | 75016 Paris
www.mandarine-gestion.com

AVERTISSEMENT
Document promotionnel non soumis à l’agrément de l’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement à titre d’information, les
caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion et ne constitue en aucune manière une offre de vente ou de souscription. La société de
gestion ne saurait être tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d’édition des présentes et sont susceptibles
d’évolutions. La société de gestion ne saurait être responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document
sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque
valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande
auprès de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées
ne tiennent pas compte des commissions et frais perçus lors de l’émission et du rachat des parts ou actions et des frais fiscaux imposés par le pays
de résidence du client. L’OPC est exclusivement destiné à être commercialisé auprès de personnes résidentes dans les pays d’enregistrement. Il
n’est pas autorisé à être commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas
été enregistrées et ne seront pas enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis,
en conséquence elles ne peuvent pas être offertes, transférées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats‐Unis (y compris territoires et
possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’une US Person ou à des US Investors au sens FATCA.
PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIÉS AU PRODUIT
Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié à la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit,
risques liés à la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les
descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de l’OPCVM. Préalablement à sa décision d’investissement, l’investisseur est invité à
consulter le prospectus pour prendre connaissance de manière détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie
de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas être intégralement restitué.


