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CARON DE BUCHET

Die europdischen Aktienmérkte verzeichneten im
Marz eine drastische Korrektur (Stoxx Europe 600
-3,8%, Stoxx Europe Small 200 -3,3%). Die neue
US-Regierung will Zolle einflihren, die zu einer
Zuspitzung des Handelskriegs flhren und sich
negativ auf das US-amerikanische und das globale
Wachstum auswirken kénnten. Im Gegensatz dazu
ist die Verabschiedung des deutschen
Investitionsplans eine gute Nachricht fir die
europdischen Aktienméarkte. In diesem Umfeld
schlossen Wachstumsaktien sowie
konsumabhéngige Sektoren (Reisen, Automobil,
Konsumgiter) mit einer  Unterperformance,
wéhrend besonders defensive bzw. Value-Titel
(Versorgung, Versicherung, Telekommunikation,
Banken) gut liefen.

Der  Mandarine Unique  verzeichnete im
Berichtsmonat eine Unterperformance, die der
Ubergewichtung von Konsumwerten wie Do&Co
(Catering fir Fluggesellschaften,  Osterreich)
zuzuschreiben war. Unter Druck standen ferner
bestimmte Unternehmen, die unter ihrem US-
Geschaft litten. Hierzu z&hlten Mips (Fahrradhelme,
Schweden) und Granges (Industrieunternehmen,
Schweden). Umgekehrt profitierte der Mandarine
Unique von der soliden Performance unserer
Finanzdienstleistungen wie Euronext
(Borsenbetreiber, Niederlande) und Storebrand
(Versicherung, Norwegen).

Im Berichtsmonat investierten wir in zwei neue
Unternehmen, und zwar in Prysmian,
(Kabelspezialist, Italien) und Acerinox (Edelstahl,
Spanien). Umgekehrt verkauften wir Aixtron
(Halbleiter, Deutschland), JD Sports
(Sportartikelhersteller, GroBbritannien) und Spirax
(Industrieunternehmen, GroBbritannien), da sich
ihre Aussichten eingetriibt haben und wenig
transparent sind. Unsere Gewinne nahmen wir
nach dem guten Lauf der Aktien bei Lotus
Bakeries (Geback, Belgien) und Do&Co mit.

GroBte Veranderungen

(+) PRYSMIAN SPA JD SPORTS FASHION PLC
(+) ACERINOX SA (-) SPIRAX-SARCO
GEBERITAG INTERPUMP GROUP SPA

(+) Kéufe (-) Verkdufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

EURONEXT NV +0.3 | DO&COAG -0.8
STOREBRAND ASA  +0.2 | AMPLIFON SPA -05
VISCOFAN +0.1 | AIXTRON SE -05

Der Mandarine Unique wéhlt europédische Nebenwerte mit einzigartigem Profil aus, die in
Nischenaktivitidten weltweit bedeutende Marktanteile haben, und profitiert somit von
zahlreichen Wachstums- und Innovationsstorys.

i~ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vlergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wéchentlicher Basis berechnet.
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Rollierend/ Annualisierte Wertentwicklung

Rollierend Annualisierte Wertentwicklung

1 Monat YTD 1Jahr 8 Jahre 5 Jahre AquIeaitge 3 Jahre 5 Jahre Ajieaitge

Fonds -5.6% -2.8% -4.9% -7.8% +24.5% +188.2% -2.7% +4.5% +7.3%

Bench. -3.3% +1.3% +1.3% +0.8%  +57.5% +184.9% +0.3% +9.5% +7.2%

Diff. -2.4% -41% -6.2% -8.6% -32.9% +3.3% 2.9% -5.0% +0.1%
Quartil* 3 4 3 3 4 2

*Morningstar - Europe Equity Mid Cap

Risikokennzahlen

Volatilitét des Volatilitét der Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio

Fonds Benchmark
1 Jahr 10.7% 10.9% 4.1% -1.7 -0.6
3 Jahre 15.9% 16.0% 4.8% -0.7 -0.3
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GroBte Einzelwerte
EURONEXT NV

GTT

KINGSPAN GROUP PLC
ID LOGISTICS GROUP
BIOMERIEUX

SIXT SE

GRANGES AB
UNIPHAR PLC

DO &COAG

SCOUT24 AG

3.6%
3.5%
2.9%
2.7%
2.7%
2.6%
2.5%
2.4%
2.4%
2.3%
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Investitionsgrad

Anzahl Einzelwerte

Active share

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €)
EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.)
PE (Next 12 Months)

MERKMALE

ISIN
LU0489687243

Empfohlene Anlagedauer
5 Jahre

Depotbank
BNP Paribas

VWG
1.95%

Mandarine Gestion S.A.
Niederlassung Deutschland
Bockenheimer LandstraBe 51-53
60325 Frankfurt am Main
www.mandarine-gestion.de

Sektoren Lénderstruktur
Finanzwesen / Niederlande Industrie 28.6% Frankreich 16.6%
&1 & Gas / Frankreich Konsumgiter 23.1% Deutschland 11.7%
lsie / [ Finanzwesen 11.0% ltalien 10.8%
Industrie / Frankreich Immobilien 8.2% Irland 10.2%
n usm‘e ran refc Gesundheit 8.0% GroBbritannien 9.3%
Gesundheit / Frankreich Dienstleistungen 7.9% Niederlande 9.2%
Konsumgiiter / Deutschland Rohstoffe 4.0% Schweden 8.7%
Konsumglter / Schweden Ol & Gas 3.5% Danemark 5.6%
Dienstleistungen / Irland Technologie 3.3% Belgien 3.9%
Konsumgiiter / Osterreich Cash & Sonstige 2.5% C.S‘)panus-r! 3.4:/:
Technologie / Deutschland sterre.)lch 3.3%
Schweiz 2.7%
Norwegen 2.2%
Cash & Sonstige 2.5%
Marktkapitalisierung Wéhrung
172.2M€
97.6%
59
93.5%
5.2
+13.1%
14.8x
Large Cap 3.1% EUR 65.9%
Mid Cap 65.9% GBP 12.6%
Small Cap 28.5% SEK 8.5%
Cash & Sonstige  2.5% DKK 5.5%
CHF 2.6%
Sonstige Wahrung  4.8%
WKN Bloomberg code Wéhrung
A1CWBQ MANUSMR LX Equity EUR
Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
Sicav Lux. 29.03.2010 Mandarine Gestion
Bewertung Cut-Off Settlement
Téglich 13h00 J+2
Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Riickgabeprovision
15% der Uber dem Referenzindex
° 2.00% 0%

liegenden Perf.

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschlage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Giltigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhaltlich. Ihr Geld wird hauptséchlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die friihere Performance ist kein verasslicher Indikator fur die
kiinftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen berlicksichtigen keine Ausgabe
und Ricknahmeaufschlage fir Anteile oder Aktien und keine steuerichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL — MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretionaren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erféhrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fur die Bewahrung des Kapitals; es kann méglicherweise nicht vollstandig zurlickgezahlt werden.



